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Contexto e resumo executivo

0 2021 foi un ano especialmente dificil e convulso no sector enerxético. Aos problemas
derivados da pandemia unironse os seguintes:

e Unha brutal e inédita escalada de prezos da enerxia no mercado maiorista. Esta
escalada incrementou as necesidades de fondos para pagar as facturas da enerxia (os
elevados prezos fixeron que aumentase o volume de cartos que avanzamos e que non
recuperamos ata que se cobra a factura da clientela). Tamén aumentaron as garantias
que compre achegar para poder operar no mercado OIME.

e 0Os cambios no sistema tarifario, que provocaron atrasos na facturacién (por falta de
lecturas por parte de distribuidoras).

e E os novos cambios impulsados polo Goberno estatal para paliar os efectos da escalada
de prezos sobre o consumidor final. Isto fixo que a cooperativa adiantase o diferencial
do IVE entre 0 21 % e 0 10 % (Facenda tarda uns meses en facer este retorno).

Destacamos que a solvencia da cooperativa non se viu comprometida, xa que o maior custo
(o aprovisionamento) cofiécese por adiantado e fixanse as tarifas a partir del. Tampouco se
incrementou a morosidade.

A crise sufrida foi basicamente de liquidez. Saldouse de xeito satisfactorio mediante a
ampliacion do capital social voluntario e o0 endebedamento bancario.

O crecemento no numero de contratos e clientes e, polo tanto, de kWh facturados, implica
sempre a necesidade de mais recursos financeiros para cubrir os riscos de mercado
(garantias OMIE e garantias de futuros) e as necesidades de capital de traballo (desfase
entre pagos e cobros). Para medrar sen comprometer a tesoureria, apostamos por mais
xeracién, mais contratos bilaterais con terceiros (PPA) e mais representacion de mercado.

Malia todas estas tensions, o resultado do 2021 antes de impostos foi positivo en
1 604 605 €, un 98,5 % superior ao do 2020.

Apoio a aprobacion das contas anuais 2021

O artigo 53 dos Estatutos vixentes de Som Energia define as funcions das persoas
escollidas pola Asemblea como interventoras de contas. De acordo con este documento e
coas responsabilidades recollidas na lexislacién aplicable, emitimos o noso informe sobre a
memoria explicativa da xestion da empresa, o balance, a conta de resultados e os outros
documentos contables que se someten preceptivamente a Asemblea Xeral 2022.

Consideramos que con este informe remata o noso traballo de cofiecemento da xestion
economica, financeira, patrimonial e contable para dotarnos de unha vision o mais atinada
posible da cooperativa. A colaboracién co equipo de Economia e Finanzas foi fluida.
Proporciondéusenos a informacion requirida a medida que estaba dispoiiible, tanto sobre a
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empresa principal como sobre as participadas. Recibimos resposta e explicacién as
cuestiéns que presentamos. Celebramos as xuntanzas necesarias para comprender a
informacion con exactitude e para complementala, e puidemos manifestar a nosa opinién
con liberdade e independencia.

Analizamos a informacion fornecida. Baseandonos no noso cofiecemento e criterio, o
balance de situacion e a conta de perdas e ganancias do exercicio 2021 de Som Energia
S.C.C.L., os das sociedades participadas nas que ostenta unha posicion dominante e os
consolidados do Grup Som Energia reflicten axeitada e fielmente as suas situacions
financeiras e patrimoniais, e o resultado das operacions efectuadas. As memorias de Som
Energia e do Grupo, que forman parte integrante das contas anuais, fornecen a informacion
necesaria e suficiente para a sia comprension.

Polo tanto, propofiemos aprobar as contas anuais do exercicio 2021 presentadas a Asemblea
Xeral Ordinaria 2022.

Como resultado das revisidons practicadas durante este exercicio e os anteriores,
manifestamos a nosa opinidn sobre alguns temas de xestion econdmica, financeira e
patrimonial. Pretendemos complementar, por unha banda, a auditoria externa e, por outra, o
informe explicativo elaborado polo equipo econémico-financeiro.

Relacion co equipo de Economia e Finanzas e co
Consello Reitor

Som Energia sufriu en todas as suas estruturas, pero superou a dura proba deste ano.
Agradecemos ao Consello Reitor e ao equipo técnico o seu esforzo e damoslles os nosos
parabéns polo positivo resultado da sua xestiéon. No noso caso, felicitamos en especial ao
equipo de Economia e Finanzas, incluindo & persoa que foi baixa e as que se incorporaron.

Tamén agradecemos os diversos convites do Consello Reitor a asistir e a participar
nalgunhas das suas xuntanzas, e a designacion dun membro do mesmo como 0 noso
interlocutor. Agardamos continuar esta relacion e estreitala ainda mais no futuro.

O ano anterior celebrabamos a aparicion do Informe explicativo das contas, elaborado por
Economia e Finanzas. Congratulamonos da sua continuacion, malia a sobrecarga de traballo
e 0s cambios sufridos no equipo.

Tamén valoramos en positivo a incorporacion de mais persoal en Economia e Finanzas,
como reclamdbamos no noso informe do ano pasado. Porén, ainda detectamos
insuficiencias no que se refire s ferramentas de xestion (T1), necesarias para a fiabilidade
da operativa e para o benestar laboral do equipo. Entre estas, destacamos de novo a
ausencia dunha contabilidade analitica completa. Consideramola un instrumento de gran
valor para mellorar o control da xestién societaria.
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Tiramos extracto s6 dos aspectos relevantes do balance e comentarémolos a continuacion.’

ACTIVO. Importes en M€ (milléns de euros) 2021 2020 Diferenza
A) ACTIVO NON CORRENTE 14,95 13,29 1,66
I. Inmobilizado intanxibel 0,14 0,02
Il. Inmobilizado material (terreos e instalacions técnicas) 0,80 0,10
:;Ir.alznc\)/estimentos en empresas do grupo e asociadas a longo 13,64 11,61
1. Instrumentos de patrimonio (capital sociedades participadas) 1,30 1,14
2. Créditos a empresas (a sociedades participadas) 12,34 10,47
V. Investimentos financeiros a longo prazo 0,37 1,54
1. Instrumentos de patrimonio 0,37 0,37
5. Outros activos financeiros 0,00 1,17
B) ACTIVO CORRENTE 39,10 20,78 18,31
lll. Debedores comerciais e outras contas para cobrar 16,00 4,24
1. Clientes por vendas e prestacions de servizos 7,93 4,16
5. Activos por imposto corrente 0,08 0,08
6. Outros créditos coas Administracidons Publicas 7,98 0,00
:::.alznc\)/estimentos en empresas do grupo e asociadas a curto 0,84 0,54
V. Investimentos financeiros a curto prazo 16,36 1,64
1. Instrumentos de patrimonio 0,17 0,17
2. Créditos a empresas 0,11 0,00
4. Derivados 8,61 1,47
5. Outros activos financeiros 7,47 0,00
VII. Efectivo e outros activos liquidos equivalentes 5,90 14,36
TOTAL ACTIVO (A + B) 54,05 34,08 19,97
PASIVO. Importes en M€ (milléns de euros) 2021 2020 Diferenza
A) PATRIMONIO NETO 33,54 20,85 12,69
I. Capital 28,79 17,40
Ill. Reservas 3,45 2,77
VII. Resultado do exercicio 1,29 0,68
B) PASIVO NON CORRENTE 8,52 6,26 2,26
I. Provisions a longo prazo 0,12 0,09
Il. Débedas a longo prazo (con entidades de crédito e outros
pasivos) 2,07 0,30
lll. Débedas con empresas do grupo e asociadas a longo prazo
(con socios) 6,33 5,85
C) PASIVO CORRENTE 11,99 6,96 5,03

T As contas anuais de 2021 que se someten a aprobacion inclien o Balance completo. Para unha
informacion mais detallada, tamén remitimos ao Informe explicativo das contas anuais 20271 Som

Energia, preparado polo seu equipo de Economia e Finanzas.
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Il. Provisiéns a curto prazo 0,09 0,10

lll. Débedas a curto prazo (con entidades de crédito e outros

pasivos) 515 0,02

V. Acredores comerciais e outras contas para pagar 6,75 6,83

1. Provedores 3,51 2,83

3. Acredores varios 1,83 1,17

5. Pasivos por imposto corrente 0,21 0,00

6. Outras débedas coas Administracions Publicas 1,11 2,83

TOTAL PATRIMONIO NETO E PASIVO (A +B + C) 54,05 34,08 19,97

A operativa cambiou durante 2021. Os cambios xeraron un incremento de 19,97 M€ entre o
balance a 31-12-2021 (54,05 M€) e a 31-12-2020 (34,08 M€). Os produtos contratados son
0s seguintes:

a)

Aumento de garantias para OMIE A cooperativa substituiu a Union Electro Industrial nos
servizos de aprovisionamento de enerxia no mercado diario OMIE. Por isto
recuperaronse 1,1 M€ en depdsito en Union Electro Industrial. Pola contra, entregaronse
a OMIE garantias por valor de 7,47 M€. Este importe débese ao elevado prezo da
enerxia: canto maior é o prezo, mais garantias compre depositar.

Anticipos de IVE O IVE soportado nas compras de enerxia mantivose co gravame do
21 %, pero o IVE repercutido na maioria das vendas a clientes reduciuse ao 10 %. Polo
tanto, as liquidaciéns de IVE pasaron de ser «a pagar» a ser «a devolver». A 31-12-2021,
Facenda tifia 7,98 M€ pendentes de devolver a cooperativa.

Compras de enerxia a futuro A finais de ano, os contratos tifian valoraciéns moi
favorables & cooperativa (o prezo da enerxia asegurado a futuro era mais baixo cé prezo
da enerxia vixente a finais de ano). Isto incrementou en 7,14 M€ esta partida, respecto a
finais do 2020.

Empréstitos a sociedades participadas por valor de 2,47 M€, para construir novas
plantas de xeracién: PF Llanillos, Pedro Martinez (Granada); PF La Serra, Anglesola
(Lleida), e PF Asomada Solar, Cartaxena (Murcia).

Saldo de clientes Increméntase en 3,77 M€. A finais do 2021 emitironse facturas que se
cobraron a inicios do 2022. Por mor do incremento do prezo da enerxia, estas facturas
tefien un importe total moi superior ao das emitidas a finais do 2020.

Compra de terreo Mercouse por 0,71 M€ a principios do 2021, no municipio de Xirona,
para as futuras oficinas da cooperativa.

Capital de traballo Maioritariamente, é o importe que a cooperativa avanza, dende que
paga a enerxia semanalmente ata que a cobra dos seus clientes mensualmente. No
2021 medraron as necesidades de capital de traballo, por mor do incremento dos
contratos xestionados (+11,7 %) e dos kWh facturados (+15,3 %).

O financiamento destas aplicacions de recursos fixose mediante cinco instrumentos:

a)

b)

Tesoureria, que se reduciu en 8,46 M€ entre 0 31-12-2020 e o0 31-12-2021.

Achegas de socios:
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b1) Ao capital social voluntario (emision aberta en outubro, +11,6 M€ a 31-12-2021).
Cando se reduzan as necesidades de recursos, o remanente deberiase empregar na
xeracidn ou na cancelacién de débeda con custo, cando sexa axeitado.

b2) Ao capital social obrigatorio de novos socios (+0,79 M€).

Incremento de reservas, grazas aos resultados positivos de 2020 (+0,68 M€).

Crédito bancario Por primeira vez, o balance cooperativo inclie débedas con entidades
financeiras de banca ética, publica e comercial. A rapida suba dos prezos da enerxia
obrigou a incorporar esta fonte de financiamento. A 31-12-2021, o saldo vivo da débeda
bancaria era de 6,33 M£.

Felicitamos ao equipo de Economia e Finanzas polas suas xestions para aumentar a
dispoiiibilidade de tesoureria, 4 marxe das achegas voluntarias. Esta dispofibilidade de
lifas de crédito e avais e a contratacién de confirming (se non se emprega, con custo
nulo) aumentan a liquidez e dan seguridade 4s operacions.

Suba de tarifas No 2021, cumpriu modificar as tarifas 4 veces a alza para incorporar a
suba dos prezos da enerxia.

Conta de resultados

Previamente, reflectimos dous datos de especial interese:

Concepto 2021 2020 Variaciéon %
kWh facturados 433.025.684 375.498.575 15,3 %
Contratos a final de ano 133.277 119.335 11,7 %

Tiramos extracto sé dos aspectos relevantes da conta de resultados e comentamolos a
continuacién.?

Importes en M€ (millons de euros) 2021 2020 %

A) OPERACIONS CONTINUADAS

1. Importe neto da cifra de negocios 79,21 72,06 9,9 %
3. Traballos realizados pola empresa para o seu activo 0,14 0,00

4. Aprovisionamentos -73,92 -6517 13,4 %
A.0) MARXE DE COMERCIALIZACION (1+4) 5,29 6,89 -23,3%
5. Outros ingresos de explotacion (subvencions e doazén voluntaria) 1,05 0,79 32,6 %
6. Gastos de persoal -3,73  -3,23 154 %
7. Outros gastos de explotacion -0,86 -3,50 -75,3%
a) Servizos exteriores -1,52 1,27

2Ver nota 1. Aplicamos o mesmo criterio & conta de resultados.
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b) Tributos 0,80 -2,03

c) Perdas, deterioracion e variacién de provisions -0,15  -0,20

8. Amortizacion do inmobilizado -0,06 -0,07 -10,6 %
12. Fondo de Educacion, Formacion e Promocion -0,11 -0,06 91,7%
13. Outros resultados -0,01  -0,01 -34,4%
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+3+4+5+6+7+8+9+12+13) 1,71 0,81 110,1%
14. Ingresos financeiros 0,19 0,23 -17,3%
15. Gastos financeiros -0,20 -0,23 -142%
18. Deterioro e resultado por alleamento de instrumentos financeiros -0,09 0,00

A.2) RESULTADO FINANCEIRO (14+15+18) 010 -0,00 '106'04/0
A.3) RESULTADO DESPOIS DE IMPOSTOS 1,60 0,81 98,5%
19. Impostos sobre beneficios -0,31 -0,13 144,7 %
A.4) RESULTADO OPERACIONS CONTINUADAS (A.3+19) 1,29 0,68 89,8%
|A.5) RESULTADO DO EXERCICIO 129 0,68 |

O resultado antes de impostos do 2021 foi de 1,60 M€, superior en 0,79 M€ ao do ano
anterior (+98,5 %). As principais partidas que afectaron a esta variacion foron as seguintes:

a) Custo do aprovisionamento

Som Energia continuou participando no mercado de futuros para cofiecer de anteman a que
prezo se mercara a enerxia. Por medio do mercado de futuros, cobre arredor do 80 % das
stuas necesidades de aprovisionamento. Para o resto, acode ao mercado diario OMIE.

Co prezo de compra cofiecido mediante futuros, a cooperativa fixa as tarifas. Asi, o risco, no
tocante a marxe de comercializacidn, limitase a parte non cuberta.

Grazas as coberturas de futuros, conseguiuse que a suba de prezos de custo de
aprovisionamento para o ano 2021 fose moito menor ca suba experimentada polos prezos
de mercado. Deste xeito, 0 nimero de kWh facturados medra nun 15,3 %, pero o custo de
aprovisionamento medra menos, un 13,4 %, e pasa de 65717 M€ no 2020 a 73,92 M€
(+8,75 M€) no 2021.

A novidade do 2021 en aprovisionamento é que Som Energia estableceu contratos PPA
(power purchase agreement, ou acordos de compra de electricidade) coas slas sociedades
participadas de xeracion. Estes contratos dan seguridade as duas partes. Por unha banda,
estas sociedades aseguranse cobrar un prezo garantido pola enerxia xerada, sen estar a
mercé das flutuacions do mercado. Estimase que, cos ingresos derivados da aplicacion dos
contratos PPA, as sociedades participadas poderan xerar resultados positivos e obter os
recursos financeiros necesarios para devolver os empréstitos concedidos pola cooperativa.
Por outra banda, con estes contratos, Som Energia asegurase un prezo de aprovisionamento
para toda a enerxia xerada polas suas participadas. Deste xeito, evita ter que facer
coberturas de futuros desta parte. No 2021, estes contratos PPA aforraronlle 1,12 M€ en
custo de aprovisionamento.
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Finalmente, unha terceira vantaxe seria a posibilidade de subrogar con bancos os
empréstitos da cooperativa as participadas. Con todo isto, Som Energia poderia obter maior
liquidez. Tamén abre a posibilidade de acadar novos acordos PPA con outros xeradores.

b) Ingresos

Os ingresos por vendas e prestacions de servizos aumentan un 9,9 %, e pasan de 72,06 M€
no 2020 a 79,21 M€ (+7,15 M€) no 2021. As medidas do Goberno estatal para reducir o
prezo da factura eléctrica (reducién das peaxes nas tarifas e suspensién temporal de algins
conceptos na factura) diminuiron o importe final facturado. As devanditas medidas
(ausentes no 2020) afectan & variacién 2021/2020 dos ingresos.

Durante o primeiro trimestre do ano, as tarifas mantivéronse conxeladas malia o efecto do
temporal Filomena. Polo tanto, non se trasladou a facturacion o incremento do custo medio
da enerxia adquirida no mercado diario OMIE.

¢) Marxe de comercializacion

De acordo coa variacién dos ingresos e do custo de aprovisionamento, a marxe de
comercializaciéon do 2021 é de 5,29 M€. Respecto ao 2020, reducese en 1,60 M€ (-23,3 %).
Esta diminucion sostivose por un menor gasto na partida de «Tributos», que comentamos a
continuacion.

d) Gastos de explotacion

Os gastos de explotacién foron de 3,58 M€, fronte aos 6,08 M€ do 2020. A principal
variacion deriva dunha modificaciéon normativa respecto da obrigatoriedade do pago do IAE,
que libera toda a provisiéon dotada en anos anteriores (1,49 M€), con contrapartida na conta
de tributos da conta de explotacion. O resultado € un «ingreso extraordinario», xa conecido
a principios do 2021. Entendemos que isto permitiu moderar as posteriores subas de tarifas
do mesmo ano.

Estabilidade financeira da cooperativa no longo termo

A robustez financeira da cooperativa ante a incerteza sobre os prezos da enerxia non é sé
unha cuestion conxuntural, senén de longo termo.® Para protexerse financeiramente ante
estes efectos, propofiemos reforzar as seguintes lifias de actuacion, moitas das cales xa
estan en marcha:

a) Investimento decidido na actividade de prospeccion de oportunidades de xeracion,
aberta a participacion en plantas compartidas con outros axentes do sector.

% Sobre os picos de materiais e fontes enerxéticas non renovables pode lerse, por exemplo, En la
espiral de la energia (Luis Gonzalez Reyes, 2015) ou o blog de Antonio Turiel Martinez, The oil crash
[https://crashoil.blogspot.com/].
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b) Impulso e promocién do autoconsumo, tanto en residencias unifamiliares como en
bloques de pisos, para incentivar a xeracion de excedentes.

c) Apoio e participacion activa na formaciéon e desenvolvemento de comunidades
enerxéticas, buscando roles alinados coas capacidades e a vocacién da cooperativa,
como a representacion, a xestién, o mantemento e o investimento.

d) Iniciar a contratacién a longo termo de PPA con terceiros, dentro dos parametros de
respecto ambiental e social da cooperativa.

e) Ofrecer a contratacion da tarifa indexada ao prezo de adquisicién.* Xa foi aprobada pola
Asemblea de 2020.

f) Incrementar a actividade de representacién de produtores no mercado eléctrico
(actividade de Som Renovables, S.L.), para reducir as garantias a depositar en OMIE.

Malia que estas lifias de actuacion xa estean en marcha, cremos que deberian explicitarse
en planes definidos e en dotaciéns orzamentarias multianuais. Polo tanto, non sé deberian
reflectirse en gastos operativos (Opex), senén tamén parcialmente como investimento de
capital (Capex), mesmo nas suas fases de estudo e prospeccion.

Orzamento 2022

Sométese & Asemblea o orzamento elaborado a finais do 2021. Entendemos que se fixo cos
datos dispofiibles daquela e coa mellor estimacién posible.

Para vindeiros anos, parécenos interesante estudar a posibilidade de presentalo con datos
reais do primeiro trimestre (incluindo os contratos de futuros pechados) e coa estimacién
para o resto do ano.

O orzamento para o 2022 supdn incrementos superiores ao 100 % respecto ao do 2021 nas
variables mais significativas de ingresos, gastos e marxe de comercializacién. Polo tanto,
suxerimos acompanalo de previsidns en necesidades de tesoureria.

4 En situacidns de gran volatilidade, como a actual, a cooperativa viuse obrigada a non admitir novos
contratos. A tarifa indexada permitiria ofrecer esta opcién a novos contratos.
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